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Financiamento ML - Junho x 2012

Situacao existente (ano 2010)

— Passivo remunerado:
* Curto prazo = 16%;

* Médio e longo prazo = 84%.
— Cobertura dos gastos operacionais = 54,4%;

— EBITDA =-31.833 M£.
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Financiamento ML - Junho x 2012

Metro de Lisboa:

— Diploma circular

* Empresa reclassificada:

— Consolidacao com o Orcamento de Estado;

— Report de controlo financeiro direto do Tesouro Portugués.
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Financiamento ML - Junho x 2012

Vantagem de Empresa reclassificada

* Beneficio de Empréstimos do Tesouro Portugués

« Ambito das dividas de curto prazo
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Financiamento ML - Junho x 2012

Fontes de financiamento

Ano 2011
Ano 2010
Empréstimos do : N
pTesouro (excluindo amortizagdo de divida)
72%
Mercado
bancério de )

Mercado de curto prazo Dotagdes de
i capital

Cazlrt:zloML 12%
35% )

Desinvestimento

financeiro bsidios -
10% o Fundo de
eid Subsidios — Coes3o
o Subsidio ao PIDDAC
Empréstimos investimento 1% 39%

obrigacionistas

6%
12%
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Distribuicao do endividamento por tipo de instrumento

Ano 2011
Ano 2010
Leasing Empréstimos
Empréstimos do 2,8% P L.

Tesouro bancarios

Portugus 35,1% EMPRESTINGS LEASINGS
ortugues "5 CHULDS CHEIN' 3.4%
15,5% 13,2%

Empréstimos
"Shuldschein"
12,6%

EMPREESTINGS
BANCARIOS
48,5%

ELPRESTIMGS
OBRIGACIOMISTAS
34,9%

Empréstimos
obrigacionistas
34,0%
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Estrutura do financiamento

* Passivo corrente (-11,3%);

* Passivo nao corrente (+30,3%).

Passivo remunerado
Ano 2011

Sem garantia
pessoal do
Estado
14%

Empréstimos
do Tesouro

Portugués

16%

om garantia
pessoal do
Estado
70%

Financiamento ML - Junho x 2012

Ano 2010

Sem garantiado
Estada
26,6%

Com garantiado
Estada
F3,4%
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Situacao atual:

Ano 2010 Ano 2011
Passivo remunerado:
- Curto prazo = 16% 9,7%
- Médio e longo prazo 84% 90,3%

Cobertura dos gastos
operacionais

68,8% 88,6%

EBITDA (milhOes de euros) = (31833) 4 638
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